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. Dla kogo przeznaczone jest ubezpieczenie?

Dla osdb, ktore:
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajacej
zysk ze standardowej lokaty bankowej, czy tez funduszu
dtuznego
= chca wykorzysta¢ okreslone tendencje na rynkach
finansowych

. Profil ryzyka
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' NISKA Sklonnosé do ryzyka WYSOKA

Ubezpieczenie odpowiednie dla klienta o profilu
zrownowazonym lub dynamicznym.

. Strategia inwestycyjna

Celem Funduszu WARTA Aktywny jest zapewnienie dtugoterminowo wzrostu wartosci aktywow przy zachowaniu ich realnej
wartosci. Cel ten ma zostac¢ osiggniety poprzez lokaty w dtuzne papiery wartosciowe, akcje dopuszczone do publicznego obrotu,
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, diuzne papiery warto$ciowe oraz depozyty bankowe w sposéb umozliwiajacy
osiggniecie jak najwiekszego stopnia rentownosci lokat przy akceptowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Modelowa struktura
aktywéw obejmuje inwestycje w akcje dopuszczone do publicznego obrotu oraz diuzne papiery wartosciowe odpowiednio w
proporcji 60% akcji oraz 40% obligacji. Fundusz inwestuje w akcje najbardziej ptynnych spotek notowanych na Warszawskiej

gieldzie (W1G20, mWig40).

. Modelowa struktura aktywoéw i benchmark

Udziat w . .
benchmarku Klasa aktywow Dopuszczalny udziat
60% akcje 0-80%
Instrumenty
40% dluzne 0-100%
B&Z’L“S“;Jk WIG20(36%)+MWIG(24%)+PGBI[1+](20%)+WIBID3M(20%)

PGBI[1+] — Polish Government Bond Index zawierajgcy
obligacje z terminem do wykupu powyzej jednego roku

Aktywa Funduszu WARTA Aktywny mogg by¢
inwestowane w nastepujgce rodzaje instrumentow
finansowych:

1) instrumenty dluzne (modelowo 40% wartosci
aktywéw), takie jak: obligacje skarbowe, obligacje
emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego lub
ich zwigzki, bony skarbowe, depozyty bankowe, listy
zastawne, obligacje przedsigbiorstw i bankéw oraz
certyfikaty depozytowe, przy czym udziat papieréw
dtuznych przedsigbiorstw i bankéw oraz certyfikatéw
depozytowych bankéw moze stanowi¢ maksymalnie 50%
wartosci aktywow.

2) akcje dopuszczone do publicznego obroty (modelowo
40%)

Aktywa mogg obejmowac instrumenty pochodne o ile
stuzg zmniejszeniu ryzyka zwigzanego z innymi
aktywami funduszu, przy czym ich udziat nie moze
przekracza¢ 10%  warto$ci aktywéw  Funduszu.
Dodatkowo wolne $rodki mogg by¢ ulokowane
przejsciowo w depozytach bankowych.

. Aktualne wyniki inwestycyjne

Stopy zwrotu

Biezaca *
M 6M 12M

Wycena 51,73 1,15% 1,91% 4,11%

* cena na date 31 styczen 2015
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. Biezaca struktura portfela

5 najwigkszych ekspozycji w akcjach

udziat w portfelu (%)

M Obligacje korporacyjne

PKO BP 53
PzU 53
Pekao S.A. 45
= Obligacje SP PKN ORLEN 81
PGE 29

5 najwigkszych ekspozycji w
instrumentach dtuznych

udziat w portfelu (%)

= Akcje
Obligacja Wz0121 10,2
B Depozyty Obligacja WZ0124 72
Obligacja WZ0119 5,9
Obligacja DS1023 5,6
Obligacja DS1021 4,0

. Komentarz rynkowy

Pozostajemy obecnie w $rodowisku deflacyjnym z perspektywami kolejnych
obnizek stop procentowych przez RPP. Brak inflacji staje si¢ dominujgcym
czynnikiem wspierajgcym wysokie ceny obligacji mimo rosnacej nerwowosci
zwigzanej z wynikami wyboréw w Grecji. Niskie stopy procentowe, niskie ceny
surowcow oraz zblizajgcy sie skup diugu przez ECB to bardzo korzystny mix
aby wyceny polskich akcji zaczety bardziej zdecydowanie rosng¢. Jedynym
mankamentem, ktory widzimy na horyzoncie to duzy udziat bankéw w indeksie
WIG20, ktére po decyzji SNB o zaprzestaniu obrony kursu CHF/EUR wyraznie
zachowujg sig gorzej od rynku. Postanowilismy utrzymac¢ modelowg strukture
portfela jednak na chwile obecng widzimy coraz wiekszy potencjat do wzrostu
w mniejszych spotkach i w tym kierunku bedziemy skupia¢ naszg uwage w
najblizszych tygodniach.
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Kontakt

Informacje na temat ubezpieczen TUnZ WARTA S.A.
mozna uzyska¢ pod numerem infolinii

801 308 308
+48 502 308 308 (dla potgczen z zagranicy)

(optata zgodna z taryfg operatora)




